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Oferta e Cronograma

Principais caracteristicas

R$ 95,93 R$ 100.000.022,14" IPCA+ 8,0% a.a.
por cota Minimo R$ 5.000.063,46" Liquido de taxas
Preco de Emisséo Volume da Oferta Rentabilidade projetada
Inicio do periodo de Inicio do
exercicio do Direito Periodo de Data de
de Preferéncia Subscricéo Liquidacéo
Cronograma, __ ogog —— 13/06 —— 28/06 —— 02/07 —— 12/07 —— 18/07 —
Resumido
(ref. 2024) Anudncio de Liquidagédo do Encerramento
inicio Direito de do Periodo de
Preferéncia na B3 Subscricao

O INVESTIMENTO NO FUNDO SE TRATA DE INVESTIMENTO DE RISCO o

Fonte: Documentos da Oferta; "valores com custos
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Por que investir

| Gestao ativa especializadat

15 anos de atuagdo em crédito. Acesso exclusivo a ativos
originados pela Rio Bravo.

O Brasil é gigante,

com gr*a!'\des | Track record comprovado?
Opor‘tunldades de Fundo com 2 anos de atuacédo e performance acima do
inveStimento em benchmark: IMA-B + 9,5% na janela de 12 meses.

infraestrutura.

| Rendimentos recorrentes?

Rio Bravo ESG IS, um Pagamentos de rendimentos mensais: dividend yield de

o .
fundo pensado com toda 14,83% nos ultimos 12 meses.

a expertise de 24 anos da
Rio Bravo para um

investimento de longo | Beneficio tributario para pessoas fisicas*

razo. ~ .
o Isencéo total de IR para rendimentos e

ganhos de capital.

Fonte: Rio Bravo Investimentos e Administrador Fiduciarios; 'O Rio Bravo Crédito Privado FIRF iniciou o funcionamento no ano de 20008. O RBIF11 tem investido regularmente em ativos exclusivos e/ou originados pela Rio Bravo Investimentos, como BPES11, Cotas

do FIDC Siga Energia e Siga Portfolioe CRI 23L2510336. 2Desempenho calculado assumindo reinvestimento dos rendimentos e amortizagdes efetivamente distribuidos aos cotistas tendo como base o desempenho das cotas a valor patrimonial calculadas e

divulgadas diariamente pelo Administrador Fiduciario e Custodiante (Banco Daycoval S.A.), disponivel em https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg. *Equivalente ao produto dos tltimos doze meses do dividend yield, calculado como o

valor efetivamente distribuido por cota dividido pela cota patrimonialinicial de cada més de referéncia. “Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagéo e regras de investimentos da Lei n® 12.431/11, operagdes realizadas pelos cotistas ficarao sujeitas ao 5
imposto sobre a renda do seguinte modo: os rendimentos produzidos pelo Fundo seréo tributados exclusivamente na fonte a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica.
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Por que investir

POR QUE INVESTIR EM

INFRAESTRUTURA

Oportunidades dado o gap de POR QUE INVESTIR NO
investimento em infraestrutura no RIO BRAVO ESG IS
pais’.

* Track record comprovado e
estruturagoes proprias: POR QUE INVESTIR AGORA
consisténcia nas distribuicoes

com relativas baixas volatilidade * Maior previsibilidade regulatoria.
e duration através de gestao
Protecao contra inflacdo: emissdes ativa e oportunidades

de infraestrutura geralmente exclusivas?.

indexados a IPCA.

Menos risco: o investimento no

setor via divida comumente conta

com garantias reais de projeto e

covenants?.

* Expectativa de crescimento da oferta de
debéntures incentivadas e de
infraestrutura no curto prazo®.

e Estratégia E ani rating®. . . ,
stratégia ESG unica e rating® * Taxas historicamente elevadas dos titulos

Rentabilidade média das

° e . . s . . _ 7
debéntures de infraestrutura \Ei(;lculo llfstado;jne,;gjomado nj publicos indexados ao IPCA (NTN-Bs)”.
medida pelo IDA IPCA Infra de y ’.Cdom orma T €mercadoe . Rentabilidade-alvo do fundo: NTN-B+
IPCA+ 10,8% (dltimos 12 meses)3. 'quidez crescente. 2,0% a.a.

Fonte: 'Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/. 2Opinido do Gestor. *Calculado como a variagéo do IDA IPCA Infraestrutura, divulgado pela ANBIMA em
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/consulta-ida.htm sobre a variagao do IPCA nos ultimos doze meses, de maio de 2023 a abril de 2024. “O RBIF11 tem investido regularmente em ativos exclusivos e/ou originados pela Rio Bravo Investimentos, como

BPES11, Cotas do FIDC Siga Energia e Siga Portfolio e CRI 23L2510336. A duration histérica do RBIF11 é uma das menores do mercado, com base em relatérios de pesquisa independentes. As distribuigdes de rendimentos sdo acessiveis em Rio Bravo Investimentos

através dos Relatérios Gerenciais, disponivel em https://www.riobravo.com.br/fundos/rio-bravo-esg-fic-fi-infra/, com base nas informagées divulgadas pelo Administrador fiduciario e B3 . *Conforme expresso e disponivel no regulamento do fundo, em 6
https://www.riobravo.com.br/fundos/rio-bravo-esg-fic-fi-infra/ . °Opinido do gestor com base no slide 13 deste Material Publicitario. ®Opinido do Gestor com base no slide 14 deste Material Publicitario.
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Sobre a

Rio Bravo + 11b| +1b|

. . Imobiliario Outras Estratégias
Na Rio Bravo, a sua vida como

investidonr ja comega com 24 anos

de expenriéncia.
P S&P Global -+ i bi

Ratings ‘AMP-2’ (Forte) Renda Fixa & Crédito

Evolugdo de AuM?
(R$ bilhoes)

Inicio
RBIF112
13,3

Atuacao
em crédito

]

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20ii 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base em informagdes recebidas dos administradores fiducidrios e custodiantes. Patriménio liquido dos fundos sob gestdo e cogestdo em 30.04.2024. Disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de- 8

investimento/gestores.htm. 'Significa Ativos sob Gest&o. 2Inicio do fundo em 07.06.2022.
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GUSTAVO

FRANCO

Sécio fundador.

Foi presidente do
Banco Central do
Brasil e diretor da Area
Internacional do
BACEN. Um dos
formuladores do
Plano Real, participou
ativamente dos
debates associados a
estabilizagéo e as
reformas.

Fonte: Rio Bravo Investimentos e ANBIMA

BILYK

Sécio fundador.
CEO e CIO,
acompanha a
estratégia de crédito
desde seu inicio.

) !
EVANDRO
BUCCINI

Sécio.

A frente das
estratégias de crédito,
multimercado e renda
variavel,
anteriormente
economista da Rio
Bravo.

[VICTOR
TAMEGA

Associado.

19 anos de
experiéncia
profissional em
finangas corporativas,
sendo 14 anos de
dedicagéao ao setor de
infraestrutura.

CGA, CGE e candidato
a CFA nivel 3.

Area de
Crédito
da Rio Bravo

R$ 1.1 bi

Patrimdnio liquido
sob gestao

10

Profissionais +
areas de apoio
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Renda Fixa
e Crédito

15 anos de track record em renda fixa

e crédito privado.

v' Anélise fundamentalista - cada crédito analisado
detalhadamente, amparados em nossa leitura dos
fundamentos minimos de longo prazo

v' Metodologia prépria de avaliacao e rating de cada
crédito

v Comité de Crédito e monitoramento constante

Areas de apoio:

Y4 0%

Crédito Privado

30%

Crédito Imobiliario

+1 2b|

sob gestao’

PAULO BILYK
CEOECIO

29 anos*

EVANDRO BUCCINI, CGA
Diretor de Gestéo Sécio de
Investimentos Liquidos, Multimercado,
Renda Fixa e Agoes

17 anos*

*anos de experiéncia profissional

Middle Office (4 profissionais),
Riscos (3), compliance (3) e

juridico (3) CGA, CGE
. o Associado - Gestor
Equipe Sénior: Infraestrutura

5 profissionais juntos a pelo
menos 4 anos

de-investimento/gestores.htm.

VICTOR TAMEGA,

ANTONIO
FRANCO

MATHEUS ACHING, FRANCESCO
CGA, CGE PASSINO
Associado - Analista Sénior (aprovadoCFAnivel1)
Crédito Imobiliario Analista Pleno

GUILHERME RHEINGANTZ,
CGA, CGE
Associado - Gestor
Crédito Imobiliario

Analista Junior

(aprovado CFA nivel 1)

9 anos* 4 anos* 4 anos*

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base em informagdes recebidas dos administradores fiduciarios e custodiantes. Patriménio liquido dos fundos sob gestdo e cogestdo em 30.04.2024. 'Disponivelem https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/fundos

i0
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Investimentos em Infraestrutura no Brasil

Gargalos de investimentos em diversos
segmentos de infraestrutura’

Hiato de Investimento em Infral - Base 2023
(% do PIB a.a. e R$ bilhdes)

4,31% 1,87%

.
R$ 462 bi R$ 201 bi
R$ 249 bi
0,00% 0,20%
I
R$ -

R$ 21 bi 0,28%
R$ 94 bi

R$ 30 bi

R$ 27 bi
R$ 51 bi
)
Investimento Transportes Energia Saneamento  Telecomunicagdes Investimento
Necessério Atual

Minimo
estimado para
reposicdo da
depreciagao e
dos gargalos
ao desenv.
econdmico e
social

Montante de
investimentos
estimado
atual (2023)
realizado

+ Estoque de infraestrutura em relacdo ao PIB no pais de cerca de 34%, vs. india (58%) e

China (76%)2.

* Volume insuficiente para repor a depreciagao?.

Fonte: 'Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2023 (ABDIB), em https://www.abdib.org.br/eventos/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2023/.

2Livro Azul da Infraestrutura — Edigdo 2022 (ABDIB), em https://www.abdib.org.br/livro-azul-da-infraestrutura-edicao-2022/.
3Opini&o do gestor

Maior seguranca juridica e previsibilidade regulatéria’

Evolugédo dos Investimentos em Infraestruturat
(Valores em termos reais — em R$ bilhdes a pregos de 2023)

007 m Publico m Privado

205
214 213
198
194
184 178
154 151 180 i85 g 1e2
108] 13|l 137
56%< [lorl [ 107] 166
104] 1 119} 148
00 11308 | -l 108
e B B2 Ed ES
63 ol 51 [ 47 48
42 53 34 a3

78%
2010 2041 2012 2013 2014 2015 20i6 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023(F)

< Em 10 anos, o investimento publico caiu quase pela metade, enquanto o investimento
privado cresceu 21%, alcangando 78% do total.

e Lei14.801/24 cria as debéntures de infraestrutura, ampliando as possibilidade de
financiamento privado, com incentivo tributario ao emissor e clausulas com variagéo
cambial. Regulamentagdo das debéntures de infraestrutura potencialmente
impulsionara mais a participagao privada®

e Atualizagao regulatéria: o decreto 11.964/24 dispensa a necessidade de portarias
especificas pelos ministérios competentes e permite a emissdo incentivada por
projetos de geragéao distribuida. Expectativa de crescimento nas emissdes privadas
com a atragdo massiva de recursos institucionais quando da regulamentagao dos
procedimentos de enquadramento?®.
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Mercado de crédito em franca expansao, com destaque para o crescimento
da participacao de debéntures incentivadas no rol de emissoes

* Participagédo publica ganha forgca desde 2022 através do BNDES, mas bem inferior ao
mercado de capitais. Contrapartida publica € importante para fazer frente ao volume
necessario pra investimentos e alocacgéo adequada de riscos em diferentes bolsos’.

* Recursos publicos sado importantes como contrapartidas em PPPs e viabilizagdo de

projetos com baixo apelo econémico-financeiro ao parceiro privado’.

* Emissbes incentivadas para infraestrutura batem recorde de R$ 92 bi nos ultimos 12
meses. Volume de emissdes de renda fixa alcangaram quase R$ 500 bilhdes até abril/240),

* Debéntures convencionais, mas principalmente incentivadas para infraestrutura, mostram
retomada expressiva no periodo: 31% dos recursos direcionados para infraestrutura.

Desembolso do BNDES x Debéntures Incentivadas -
Acumulado no ano calendario (R$ bilhées)?

69 65
55

62

48

34 38

30
26 27 29 o4 2519 23

4 5 5 4

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2024 2022 2023

Desembolso BNDES Infra Debéntures Incentivadas (somente infra)

Emissdes de Renda Fixa® - Mercado de Capitais (R$ bilhées)

493
407 457
0o 46,4 o
219 33,8 208 204 230 oo 209
21,6 151 18,6
107 93 -
m— NS
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Outros m CRA m CRI m FIDC
m Notas Comerciais Debs m Debs Incent (PD&l) Debs Incent (infra)

Destinacéo de Recursos? e Total Emitido - Mercado de Capitais (%) e R$ bilhées

151 185 121 251 271 236 303
10,9% 11,5% , 17 9
§ 10,0% 111%

18,0% 19,1%
72,1% 71,8% 71,9% 9 68,6%

ot 51,2% 49,8%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024(*)
Refinanc. Outros Infraestrutura

MUltimos doze meses até abril; margo no caso do BNDES e BNB em fungéo dos Ultimos dados disponiveis; Fonte: 'Opinido do gestor; @ BNDES, em https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/estatisticas-desempenho/desembolsos;
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-mercado-de-capitais/emissoes-mostram-recuperacao-em-maio-com-o-maior-volume-desde-marco-23.htm; e SANBIMA em https://data4anbima.combr/publicacoes/boletim-de-i3

mercado-de-capitais
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Investimentos em Infraestrutura no Brasil

Oportunidade de investimento: alocacdo em ativos incentivados com potencial de
upside em razao da abertura das NTN-Bs em niveis historicamente elevados?

0,5%

0,0%

Série Historica de Retornos da NTN-B (eixo esquerdo) e IMA-B? (eixo
direito). Abertura das taxas e volatilidade do IMA-B

N v pl\",‘w
000000000
Qoiqgagagiaiagaaai
C>cCE oOyE >N

[CX o) D550
-Eu—EmE ?S)WOC‘O

Evolugao dos spreads de crédito com base no Indicativo pela ANBIMA ao
Longo do Tempo por categoria de ratingl. Debéntures incentivadas e

ndo-incentivadas (em bps sobre a NTN-B de duration equivalente)

IPCA+ )40500

~6,15% 315

300

10.000 285

A 4 270

D, 9.500 255

\ 240

225

9.000 210

195

8,500 180

i65

150

8.000 135

120

7.500 105

20

7.000 75

60

45

6.500 30

i5

6.000 -
NN NANNNNNNN N
TES O 5 ZNE 2 STES OS5 ZNEC2SSTESOREZNEZEST GoD00060888553 36
3793328088839 332882283°933288288 ¢ COELEERGEE22TTY

2026 2030 IMA-B

Fonte: 'Elaboragdo do Gestor através da ferramenta Economatica, com base nos dados histéricos da ANBIMA; 20pinido do gestor. Data base das analises: 21.05.2024.
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RBIF11 — Destaques e tese de investimento

Diversificagcaor
O Rio Bravo ESG IS investe em um

portfélio diversificado de debéntures 23 9
incentivadas, selecionadas a partir el
de um processo ESG proprietario.

Performance? Dividend Yield'

18% @14.8%

Retorno histérico Janela 12 meses

mensal (dltimos 12 meses)!  (volume negociado abril)’

—
——
I 1.000 1.7

_ Distribuicdo média Liquidez

R$/cota R$ milhoes

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base

em informagées do administrador fiduciario. 'Janela de doze meses

considerando cota patrimoniale pagamento de rendimentos.'Em 30.04.2024. Disponivel em Economatica e Quantum Axis.
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RBIF11 — Destaques e tese de investimento

Rendimentos

Rendimentos mensais constantes e divulgacéo de
Isentos?

guidance para acompanhamento dos cotistas

Rendimento distribuido (R$/cota) e DY (mensal e anual - % sobre a cota patrimonial)
. 18,7% 14,4% 14,8%
10.4% 12,5% 12,5% 12,5% 12,4% 12,4% 12,8% 0 ] L

11,4%
- u u u u u o

9,5% ]

Regularidade histérica
Na distribuicao
de rendimentos

9 1,75% 9 o 7
1,47% ° 1,41% 1,15% 0,94% 0,95% 0,96% 1,00% 0,97% 0,95% 0,93% 1,45%

1,65
1,35 1,34 1,40
1,09 094 0,93 0,91 0,90
0,89 0,77 0,89 ) , ) s
mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24
Rendimento (R$/Cota) e DY No més (cota) m DY Ultimos 12 meses

Fonte: Rio Bravo Investimentos através dos Relatérios Gerenciais, disponivel em https://www.riobravo.com.br/fundos/rio-bravo-esg-fic-fi-infra/, com base nas informagdes divulgadas pelo Administrador fiduciario e B3. 'Significa dividend yield, equivalente a razéo
entre o rendimento distribuido por cota e o valor patrimonialno inicio do més ou ano de referéncia. 2Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagao e regras de investimentos da Lei n°® 12.431/11, operagdes realizadas pelos cotistas ficardo sujeitas ao imposto 17
sobre a renda do seguinte modo: os rendimentos produzidos pelo Fundo serao tributados exclusivamente na fonte a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica.
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Giro da carteira com gestéao ativa do portfélio

MATERIAL PUBLICITARIO
RBIF11 — Destaques e tese de investimento

. L. .. . Contribuigao Proporcional IMA-B -0,35% 0,46% 0,06% -1,32%
permite ganhos taticos adicionais
Efeito Vértices de Juros Real 0,09% 0,06% 0,03% -0,06%
Efeito Spread Crédito IPCA+ 1,03% 1,86% 0,45% 0,23%
* Expertise da gestdo e monitoramento constante possibilitam observar . . . .
oportunidades de giro tatico. Retorno Parcela CDI+ 0,24% 0,18% 0,13% 0,14%
. - S Resultado Giro Ativo 0,02% 0,04% 0,00% 0,05%
* Ganho no giro contribui para a distribuicdo de resultados
extraordindrios. Resultado Bruto Periodo 1,03% 2,61% 0,67% -0,96%
IMA-B no Periodo -0,45% 0,55% 0,08% -1,59%
IDA IPCA Infra no Periodo 0,67% 2,45% 0,52% -1,68%
Resultado com giro tatico de ativos (Ultimos 12 meses)
0,09%
0,08%
Média: 0,04% ao més
~ + R$ 240k em 12 meses
0,04% 0,05%
0,04% 0,04%
0,02%
0,02% 0,02%
0,00% 0,00%
mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 manr/24 abr/24

Fonte: Rio Bravo Investimentos através dos Relatérios Gerenciais, disponivelem https://www.riobravo.com.br/fundos/rio-bravo-esg-fic-fi-infra/, com base nas informagdes divulgadas pelo Administrador fiduciario e B3.
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MATERIAL PUBLICITARIO
RBIF11 — Destaques e tese de investimento

Retorno Total da Cota Patrimonial nos Ultimos 12 Meses (%)2

Performance acima do benchmark e iroms 17oa 17,62% 18,86%
ili 16,90% 27% 34% 0

TOP 3 entre os pares com menos volatilidade 14,76% 15,01% 16,11%

13,35%

Valorizagdo da cota patrimonial assumindo reinvestimento
das distribuigdes? (em %)

Peer @ Peen8 Peern7 Peer8 Peer5 Peerd4 Peer3 RBIF11 Peeri

Volatilidade Anualizada da Cota Patrimonial nos Ultimos 12 Meses (%)?

6,13% 6,44%

o  558% 574%
4.90% 5,18% 5,20% 5,29% 5,61% s °
6% 3y
4%
2%
duration duration duration duration duration duration duration duration duration
- 5,20a 2,00a 5,30a 4,57a 6,30a 6,70a 6,20a 6,58a 6,20a
M MMmMOMOOONOOONO00O0000000FITITT I IS STJ
daddddggddadaadaddadgaagaaga
58S S22 Oa885553300cc50p0008008
sEE22TT""PRo0oo00220v028282282F¢
RBIF11 Peeri Peer7 Peerb5 Peer8 Peer8 Peer9 Peer3 Peer4
IMA-B e RBIF11 IDA-Infra

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base em informagdes do administrador fiducidrio. Para IMA-B e IDA IPCA Infraestrutura, Economatica com dados da B3 e CETIP.

Considera as distribuigdes de rendimentos. Ultimos 12 meses. Antes dos custos da oferta inicial do fundo. Pés custos de administragdo e outras despesas recorrentes do fundo, como auditoria, CETIP, Selic, B3, etc. ig
2Considera as distribuigdes de rendimentos.
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MATERIAL PUBLICITARIO
RBIF11 — Destaques e tese de investimento

Comparativo RBIF11 e portfélio de mercado

400
* Spread da carteira de crédito do RBIF11
superaem 151 bps a carteira de mercado
850 Média: 280 bps desde janeiro (média aritmética simples
das Debéntures incentivadas em IPCA+
300 constante na base com precificagéo diaria
e A 166 da ANBIMA).
A139 A130 Ai140 A149 A 5g » Capacidade da gestao de sustentar
200 A 129 A145 A 149 A 154 consistentemente o spread de crédito

Adis3 D136 A167

médio da carteira— marcado a mercado -
150 /\‘ B9 174 piea acima da média de mercado.

* Mudangas estruturais no mercado capazes

100 ) - :
de impactar os spreads sdo normais e
esperados de tempos em tempos, como as
50 Média: 129 bps resolugcdes CMN 1.118 e 1.119 de fev/24,

limitando o lastro de emissodes de CRls,
CRAs, entre outros.

> > > > > o) o) o) > o) > > D D D x
@(\\Q’ QJA\Q’ (ac\(b o& (5\\0’ \)(\\Q’ .\)\\Q’ QS\Q/ é«\q’ \5&\(2' OA\Q’ é&} @(\\Q' QJA\Q’ ,Z}C\(L OQ\(L * Cabe ao gestor transformar essas
S < & @ S > @ @ o S & @ movimentagdes naturais dos spreads em
retorno positivo para os cotistas.
Delta Spread RBIF1]l = ANBIMA IPCA+ (Incentivada) e Carteira Crédito Privado RBIF11 P P
Fonte: Rio Bravo Investimentos com base nos spreads implicitos das carteiras de fechamento do RBIF11 de cada més, Economatica para taxas indicativas da ANBIMA e taxas (retorno ou yield) das NTN-Bs equivalentes. Data Base: 30.04.2023 20
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MATERIAL PUBLICITARIO
RBIF11 — Destaques e tese de investimento

- . tratagéo f
Aumento de liquidez expressivo desde a contratago formador de mercado

contratagao do Formador de Mercado

Vol. Negociado

L B . 1.176.044 647.478 481.606 2.309.654 1.347.318  1.458.455 1.658.394
* Desde oinicio da atuagao do formador de mercado (jan-24), (R$)
o volume médio negociado diario (ADTV) cresceu 267%, Média diri
atingindo R$ 82.000". e (': $)|ar|a 58.802 34.077 26.724 109.984 74.851 76.760 79.698
* O spread médio fechou 74%, resultando em 0,80%".
Giro mensal o ) . Y 0 0 Y
(%) 1,94% 1,10% 0,80% 3,92% 2,23% 2,38% 2,76%
120 300.000

5 250.000

o 110 @

e o

2 405 200.000 3

3

o o

8 100 ‘ | H M 150000 &

[u]
€

g 9 | 100000 5

~ 90 g

2 50.000

o | Ll Ll H\HH 1l
80 H " ‘ [ [ \H‘ \‘ | ‘ il N | \‘ ‘ 1 ‘ | \‘ H M“\“M ' ‘\H”H‘ \‘mhu\‘h“MHHH ‘ m\“\‘ \“ \“ H‘ il H H H M‘ ‘ H -
92 9 92 92 92 9 Q9 > © ) o o 0 3 o3 )
Q' <7/ Q Q Q @ Q v v v @ R v v U v @ @ @ o>
) é‘\ Q\\ o @év“\ o()“\ 04\ M .\@(\\ K@‘\\ ((\ro“\ éoc\ P §§‘\ \\’)\\ (o@oo\ @é}\ o\’)“\ 4\ Qﬂ’\ 0\ Ke?\ &rac ,Soc
mmm Volume (R$) R$/cota

21

Fonte: Economatica com dados da B3 e CETIP. 'Rio Bravo Investimentos com base no relatério da XP CTVM na qualidade de agente de formador de mercado contratada pelo Fundo.
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MATERIAL PUBLICITARIO
RBIF11 — Destaques e tese de investimento asertura Afera) AAAEra)

0% 16%

por rating
JORT . A(bra)
Abertura por Setor (Crédito Privado) 15%
Rating médio AA+(bra)
o ponderado: 17%
Enenrgia Elétrica - Gerag&o Renovavel | 28 ‘AA-(bra)
] 29%
62% = ‘AA-(bra)
Tl e Telecomunicagdes l 014%

| 13% A+(bra)

—I 13% AA»(br‘a)

Rodovia 12|%15% 22% AA;lOD/r‘a)

Abertura pela Taxonomia IS

Recebiveis Geragéo Enenrgia :_'1032‘2%
Secundario; 7,5% Abertura
| 11% por Instrumento
Saneamento =%

Mobilidade Urbana 7%
7%
Produgéo Gas 7%
7% itario; 72,0%

Debéntures;

CRI; 5%
0s; 20,6%

Cotas FIDC; 10%

Agucar e Alcool Fundo de Zeragem; 1,

[abr/24
2%
Porto 5 5% gmar/24

Fonte: Rio Bravo Investimentos com informagdes da carteira do RBIF11 em 30.04.2024, Politica IS do RBIF11 e agéncias de classificagdo de risco. Data Base: 30.04.2023 -
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MATERIAL PUBLICITARIO
Estudo de Viabilidadel fo---—-

. Retorno Spread 2 5 o |
Indexador Rating . Basseia e
Segmento Instrumento Oniginal Indepsndente Duration Volume (Carrego) NTN-B p g
P IPCA+  Atual g et
Ativos exclusivos
anos R$ milhdes % % bps
i Enenrgia Elétrica - Gerag&o Renovavel CRI IPCA+ AA-(bra) 7.6 7,5 7,3% 11,5%‘ 496 Mapeamento de
2 Recebiveis Geragéo Energia Cota Sr. FIDC CDI+ A-(bra) 2,6 7,0 7,3% 11,7% 506 Ativos:
3 Geragéo Termelétrica a Gas Natural Debénture Incentivada IPCA+ A-(bra) 5,0 10,0 10,4% 10,0% 350 .
4 Transporte e Logistica Debénture IPCA+ AAA(bra) 4,1 2,0 2,1% 9,3% 282
5 Transporte e Logistica Debénture IPCA+ AAA(bra) 5,1 2,0 2,1% 9,2% 277 Alocagéo
6 Transporte e Logistica Debénture IPCA+ AAA(bra) 5,0 2,0 2,1% 9,1% 267 remanescente
7 Saneamento Debénture IPCA+ AA(bra) 07 2,0 2,1% 9,9% 251 indicativa com base
8 Tl e Telecomunicagdes Debénture Incentivada IPCA+ A-(bra) 4,9 7.7 7,6% 8,8% 237 no mapeamento de
9 Tl e Telecomunicagdes Debénture Incentivada IPCA+ A-(bra) 2,4 2,0 2,1% 8,7% 232 :
' ) . . . : ativos com boa
10 Enengia Elétrica - Geragdo Renovavel Debénture Incentivada IPCA+ AA(bra) 6,2 2,0 2,1% 8,7% 225 . Lo
i1 Enengia Elétrica - Gerag8o Renovavel Debénture IPCA+ AA-(ora) 15 2,0 2,1% 8,6% 219 qualidade de crédito,
12 Tl e Telecomunicagdes Debénture Incentivada IPCA+ A+(bra) 36 20 2,1% 8,6% 217 carrego e liquidez
13 Tl e Telecomunicagdes Debénture Incentivada IPCA+ A+(bra) 4,7 2,4 2,4% 8,5% 215 adequada para
i4 Energia Elétrica — Transmiss&o Debénture IPCA+ AA+(bra) 3,9 2,0 2,1% 8,5% 209 possivel giro tatico.
i5 Produgéo de Gas Natural Debénture Incentivada IPCA+ A(bra) 6,3 2,0 2,1% 8,3% 194
i6 Rodovia Debénture Incentivada IPCA+ AA(bra) 67 2,0 2,1% 8,1% 174 Mercado primério
17 Saneamento Debénture Incentivada IPCA+ AAA(bra) 9,8 9,0 9,4% 8,1% 170 p .
18 Saneamento Debénture Incentivada IPCA+ AA-(bre) 9,1 30 2,9% 8,0% 167 forte e capacidade
19 Saneamento Debénture Incentivada IPCA+ AA+(bra) 9,0 4,0 4,0% 7,9% 159 de originagéo
20 Rodovia Debénture Incentivada IPCA+ A(bra) 5,9 2,0 2,1% 7,9% 157 resultam em novas
21 Saneamento Debénture Incentivada IPCA+ AA+(bra) 9,1 9,0 9,4% 7,9% 157 oportunidades
22 Saneamento Debénture Incentivada IPCA+ AA+(bra) 9,1 9,0 9,4% 7,9% 156 aderentes com a
23 Mobilidade Urbana Debénture Incentivada IPCA+ AA+(bra) 3,6 2,0 2,1% 7,.8% 151 tese de investimento
Portfélio Crédito Privado AA-(bra) 6,2 93,7 97,2% 9,0% 257 )
Liquidez AAA(bra) - 2,7 2.8% Z2%_ 81 & retorno projetado.
Total de Ativos (captag&o liquida) AA-(bra) 5,5 96,4 100% ( 92.0% ) 252
N——

Fonte: Rio Bravo Investimentos; "Equivalente em IPCA+; 'Carteira otimizada quanto a retorno, diversificagdo de setores de infraestrutura, duration, rating e taxonomia do Fundo. Condigdes
econdmicas e de mercado de capitais de 30.04.2024. Nota: Valores brutos de custos e despesas do fundo. Para o Portfélio. Rating, Prazo, Duration, IPCA+ e NTNB+ se baseiam em uma média
ponderada dos valores em relag&o a sua % no PL do Fundo. 20S VALORES ACIMA DESCRITOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA Fonte: Anlise Rio Bravo Investimentos com base em CETIP, ANBIMA e calls diarios de 24
corretoras. Data Base: 30.04.2024.
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MATERIAL PUBLICITARIO
Estudo de Viabilidade

Projecao de Distribuigcao de Rendimentos Nominais do RBIF11

Proje¢des da Remuneragdo Nominal / Cota (R$ / cota) e Dividend yield Quebra do Retorno (Caixa distribuido) Projetado para o 12 anot
Projetados apenas com base no carrego da carteira (sem assumir
movimentag&o de curva, spreads nem giro tatico) (% a.a.)

e e e—8 O

8,7%
7.8%
(0,9%)
8,6%
7.6% 7.6% 7,6% 7,6%
R$ 10,5 A 3 R$ 10,4
i o S
2024 2025 2028 e
(5,8%)
Master lll: alocagdo a partir de julho, distribui¢gdo de
rendimentos de agosto a dezembro (2024 anualizado)

mmmmm Remunerac8o Projetada por Cota (R$/cota) g REtorno Anual Projetado (%)

Custos NTN-B Equivalente Beneficio Fiscal
IPCA Anual Projetado (%) CDI Liquido (%) Retorno Real Retorno Real Lig. Spread NTNB 28 Spread + Beneficio

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base no Estudo de Viabilidade da Oferta. Data Base: 30.04.2024. 'Retorno real difere levemente do carrego indicado no Pipeline Tentativo por se tratar de distribuicéo efetiva de caixa a titulo de rendimento ao passo que a
informagéo do Pipeline Tentativo é o carrego médio da alocagao.

0S VALORES ACIMA DESCRITOS NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA 25
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MATERIAL PUBLICITARIO

Detalhes da Oferta

Oferta

Tipo da Oferta

Publico-Alvo

Coordenadores

Valor Inicial da Emissdo

Valor Minimo da Emissao

Prego de Emissao

Taxa de Distribuigdo Primaria

Preco Efetivo por Cota

Aplicagdo Minima

Regime de Distribuigao

Distribuicao Publica Primaria de Cotas da 32 Emissao do Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado

Rito de registro automatico, nos termos do art. 26, VII, “c”, da Resolugdo CVM 160

A oferta é destinada ao publico investidor em geral, compreendendo: (i) fundos de investimentos, fundos de penséao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteira de valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, e outros investidores
institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da regulamentagao vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem documento de
aceitagdo da Oferta em valor igual ou superior a R$ 1.000.070,25 (um milhdo e setenta reais e vinte e cinco centavos), ja considerada a Taxa de Distribuigédo Primaria, que equivale a
quantidade minima, na Data de Liquidagéo, de 10.425 (dez mil e quatrocentos e vinte e cinco) Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas (“Investidores
Institucionais™); e (ii) investidores individuais e que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas, e que formalizem um ou mais Pedidos de Subscri¢do durante o Periodo de
Subscrigéo, junto a uma Unica Instituigao Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 999.974,32 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e setenta e quatro reais
e trinta e dois centavos), ja considerada a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidagao, de 10.424 (dez mil e quatrocentos e vinte e quatro)
Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas (“Investidores No Institucionais™)

GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, enquanto Coordenador Lider; RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., ALFA
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., e 0 ARAUJO FONTES CONSULTORIA E NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA., enquanto Coordenadores Contratados.

O montante de até 1.042.427 (um milhdo e quarenta e dois mil e quatrocentos e vinte e sete) Cotas, totalizando o montante de até R$ 100.000.022,11 (cem milh&es, vinte e dois reais e
onze centavos), ja considerada a Taxa de Distribuigéo Primaria. Nao havera lote adicional de Cotas.

O montante minimo de 52.122 (cinquenta e dois mil, cento e vinte e dois) Cotas, equivalente a R$ 5.000.063,46 (cinco milhdes, sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos), ja
considerada a Taxa de Distribuigao Primaria.

O precgo de cada Cota do Fundo, objeto da 32 Emisséo, sera de R$ 92,37 (noventa e dois reais e trinta e sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizagdo das Cotas, adicionalmente ao Prego de Emissao, no valor de R$ 3,56 (trés reais e cinquenta e seis centavos) por Cota
efetivamente integralizada, ou seja, a 3,85% (trés por cento e oitenta e cinco e centésimos por cento) do Pregco de Emissao, na Data de Liquidagao.

O prego a ser pago pelo Investidor quando da subscrigdo e integralizagéo das Cotas equivalente ao Prego de Emissé&o, acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalentes a R$ 95,93
por Cota.

No valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta € de 1 (uma) cota.

Melhores esforgos

Para maiores informagdes, leia o Prospecto e o Regulamento do Fundo.
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MATERIAL PUBLICITARIO
Detalhes da Oferta — Cronograma Indicativo

Evento

Divulgacéo do Fato Relevante e Ato de Aprovagéo da Oferta

Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM e Data de Obteng&o do Registro Automatico na CVM

Divulgagao do Anuncio de Inicio e disponibilizagao do Prospecto e Lamina

Data de corte para identificagdo dos Cotistas com do Direito de Preferéncia - Data Base

Inicio do periodo de exercicio, negociacao do Direito de Preferéncia e subscrigdo na B3 e no Escriturador

Encerramento do periodo de negociagao do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador e Liquidagao do Direito de Preferéncia

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia

Inicio do Periodo de Subscrigao

Término do Periodo de Subscrigdo

Procedimento de Alocacéao

Data de Liquidagéo

Data maxima para divulgacao do Anuncio de Encerramento

Para maiores informagdes, leia o Prospecto e o Regulamento do Fundo.
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Data

04/06/24

06/06/24

06/06/24

11/06/24

13/06/24

26/06/24

28/06/24

01/07/24

02/07/24

02/07/24

12/07/24

15/07/24

18/07/24

29/11/24

28
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MATERIAL PUBLICITARIO

Rio Bravo | Renda Fixa

Processo de Investimento Robusto

Selecgao e Categorizagao Analise de crédito e ESG

v" Emissbes primarias ou mercado v" Anélise de crédito fundamentalista e de
secundario de ofertas publicas. aspectos ESG iniciais, incluindo anélise de

v Selegéo de oportunidades de crédito elegibilidade, da categorizagéo e da

respeitando o Regulamento do Fundo, contribuigéo ESG.

incluindo mas néo se limitando aos v Identificagcdo de gaps ESG com base no IFC

Ativos Incentivados e limites por Performance Standards, na legislagéo vigente e

modalidade e emissor. regulamentagao setoriais.

v Respeito & taxonomia ESG do FI INFRA. v' Pré-aprovagao da operagéo (greenlight do

v Filtragem “Know your 3rd Party” com Comité de Crédito - COC).

equipe de Compliance’.
v" Recebimento de informacgées bésicas

para anélise de crédito e aspectos ESG.

Comité de Crédito

Comité de Crédito Institucional?

COC propora ou nao alteragdo das
condigdes inicialmente apresentadas pela
Equipe de Gestao de Infraestrutura e Equipe

de Operacéo de Infraestrutura.

Decisdo e documentagao aprovando a
operacao de crédito devera conter, se
cabivel, observagdes quanto a aspectos

ESG.

Envio da intengéo de aquisigao do ativo ao
coordenador da oferta ou mesa de

operacgoes.

Fonte: Rio Bravo Investimentos. 'Com base em metodologia e processo descrito nas Politicas de Compliance, disponiveis em https://www.riobravo.com.br/quem-somos/governanca-corporativa/

2N3&o recorrente, apenas quando convocado pelo CIO. Fonte: Politica IS do RBIF11, Politica de Crédito Privado da Rio Bravo Investimentos.

Monitoramento

Monitoramento didrio do limite de

exposicao e do precgo dos ativos.

Acompanhamento periédicodo
desempenho e perfil de crédito e
atendimento dos covenants e obrigagdes do
Emissor e como este evolui quanto a

aspectos ESG.

Anélise de relatérios periddicosincluindo o

relatério de sustentabilidade, se for o caso

Ativismo e engajamento com o Emissor, se

for o caso.

Revisdo de limite ou situagéo, se

necessario, via convocagao de COC.

30
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MATERIAL PUBLICITARIO
Canrteira do PPI

Programa de Parcerias de Investimentos: 168 leildes e projetos demandar&o R$ 908,5 bilhdes em investimentos nos proximos anos’ O Novo PAC prevé
investimentos de R$ 1,7 trilhées, sendo R$ 1,3 trilhdes de investimentos entre 2023 a 2026, abrangendo 9 eixos de investimento.
Projetos de Energia,
Oleo, Gas e Mineragéo?
Leiloados entre 2019/2022

Projetos de Transporte!
Leiloados entre 2019/2022

Demais Projetos*
Leiloados entre 2019/2022

. 56 (1) . RS 42,1 bi 2 O ; N
Portos @5) | R# 568 bi Oleo e Gas (10) . R$ 624 bi i'____
Saneamento Basico (9) . R$ 41,9 bi PROJ ETOSi PORTOS RODOVIAS AERoponTos@
Enenrgia - Privatizag&o (1) R$ 10,0 bi
Aenroportos (49) R$ 16,91 bi lluminag&o Publica (15) ‘ R$ 1,97 bi <>,
Enenrgia - Geragéo (10) R$ 33,5 bi . m é
! Resi | i i .
esiduos Solidos Urbanos (1) | R$ 1,1 bi OLEDEGAS ENERGIA MlNERAQAo FERROVIA
Rodovias (7) R$ 48,59 bi
Enenrgia - Transmiss&o () RS 31,1 bi Parques para Visitagéo (4) | R$ 4,8 bi
ﬂﬁ LL ﬁ&
: . Terminal Pesqueiro (4 i
Ferrovias (7) R$ 43,88 bi ) 4 @ Ressgemi DESENV. TERM TURISMO Mol PARQUES
Minerag&o (7) R$ 446 mi REGIONAL PESQUEIRO UREANA NACIONAIS E FLORESTAS

Irrigac&o (1) ‘ R$ 1,59 bi

- w (@)
Total (98) R$ 115,28 bi Total (33) . R$ 699,1 bi Total (35) - R$ 94 1 bi n
ABASTECIMENTO

SAUDE DEFESAE TELECOM E

) . ; EECONOMIA SEG.PUBLICA  TECNOLOGIA
v' Portos (4; R$ 3,24bi): CODESA, Santos, Paranagua e Recife;
3 v" Rodovias (1; R$ 21,15bi): BR 116/493 (Rio-Valadares); Ferrovias (1; R$ 11,88bi): Renovagao da MRS; -
£ v' Aeroportos (15; R$ 9,99bi): 72 rodada de blocos - Bloco SP/MG/MS/PA (11 aeroportos), Bloco Aviagédo Geral RJ/SP (2 aeroportos), 71N ° I -
A Bloco Norte Il PA/AP (2 aeroportos) T 6.
E;E?I'ZOBES v Energia (3; R$ 42bi): Contratagéo de geragao de “energia nova”, privatizagao da Eletrobras e 1 leildo de transmissao gb asd ‘/ Ou.tr‘ose
’ v Oleoe Gds (1; R$ 828mi): Oferta Permanente |LUM|NAQZ\0@ PRESIDIOS° UNIDADES o SANEAMENTO
v' Terminais Pesqueiros (3; R$ 1,63bi): Manaus (AM); Belém (PA); Vitéria (ES) PUBLICA SOCIOEDUC. ESGOTAMENTO E
v' Parques e Florestas (1; R$ 4,67bi): Iguagu (PR) E CRECHES TRATAMENTO DE RESIDUOS
2 O 2 2 v' Desenvolvimento regional (1; R$ 11,44bi): Irrigagéo do Baixo do Irecé
~ v' Concessédo Completa de Saneamento (1; R$ 348mi): Sdo Siméao; Esgotamento Sanitéario (1; R$ 556mi): Crato (CE); Residuos Sélidos
37 LEILOES (1; R$ 1,11bi): Consércio Convale (MG)
R$ 72,3 Bl v lluminagao Publica (4; R$ 375mi): Caruaru (CE); Jaboatao dos Guararapes (PE); Cachoeiro de Itapemirim (ES); Toledo (PR)

Fonte: "Apresentagéo da 232 Reunido do Conselho do PPl em https://www.ppi.gov.br/arquivos/. @ https://www.poder360.com.br/infraestrutura/leiloes-de-infraestrutura-do-10-ano-de-lula-tem-baixa-competicao/
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MATERIAL PUBLICITARIO

Leildes de Infraestrutura

Em se tratando de rodovias, portos, transmissao de energia e a carteira de projetos
do BNDES, leildes ja previstos principalmente ainda em 2024 podem levantar R$
200 bilhées’? Somente considerando projetos rodoviarios, o montante € de cerca
de R$ 130 bilhées.

Expectativa é que o governo federal avance na agenda de concessdes em 2024,
diferentemente de 2023 em que poucos leildes atrairam pouca competigédo devido
a baixa atratividade dos editais. Somente em rodovias e portos, deverao ser até 24
certames.

A carteira do PPl e os numeros do PAC é muito superior devido a outras
infraestruturas, se é referente a estados ou a esfera Federal e modelos de
investimento, incluindo desestatizagdes e investimentos publicos diretos.

A ABDIBS® projeta os seguintes investimento pelos proximos anos:

v' Aeroportos: +R$ 5,6 bi até 2026. Entre 2019 e 22 foram licitados 49 terminais (R$ 16 bi). Em
2023 os vencedores da 72 rodada de licitagao (Blocos Aviacao Geral, Norte Il e SP/MG/MS/PA)
comegaram a assumir os ativos. Como destaque, observamos a 12 relicitagédo do setor (Sdo Gongalo
do Amarante). Restam definicoes sobre Viracopos, Galedo e Santos Dumont. Avangam os estudos
para a realizagdo de PPPs em aeroportos regionais, com destaque para os aeroportos no Amazonas.

v' Ferrovias, +R$ 45,9 bi até 2028. No campo das commodities, destacamos as renovacdes
antecipadas das concessdes ferrovidrias, tornando-se importante concluir os processos de
renovacgéo da FCA e Malha Sul. Sdo estimados com as renovagdes de todos os contratos (R$ 30 biem
investimentos). Outra possibilidade para a expansao do sistema € a inser¢gdo do modelo de corredores
short lines, nos quais também é possivel operar trens de carga geral e de passageiros.

v" Mobilidade urbana: +R$ 19,1 bi até 2027. Em 2022, foi concedido o Metro de Belo
Horizonte (R$ 3,7 bi). Em 2023, SP avangou nos diversos estudos dos projetos das linhas 11, 12 e 13 da
CPTM, além das linhas 10 e 14. Além disso o governo de SP estrutura a ampliagdo do Metro com a
implantagao, através de PPP, das linhas 19 e 20.

Projeto* Investimentos
sr-040 (Mc/GO) [l r$10.600i
sr-381 (Mc/eH) || Rs 10.00bi
Br-153/262 (Go/MG) [i| Rs 9.40bi
sr-040 (Mo/R) [l Rr$9.000i
sr-0d0 (Mo/eH) || r$s8.800i
8r262(Mc) || R$7.900bi
sr-060/452(GO) || R$6.30bi
BR-163/277 (PR) - Lote 6 do Parana [ Rs 14.80bi
BR-369/373/376 (PR - Lote 3do Parana [l R$13.500i
co-020/060/070/080 [l R$10.700i
sr-364(R0) [l R$8.200i
BR-070/174/364 (MT/R0) || R$7.70bi
sr-364 (Go/MT) || R$5,500bi
Terminais Portudrios (35 terminais) - R$ 8,20 bi
Leildo de Transmisséo
Carteira do BNDES (Saneamento)

Carteira do BNDES (Outros) [[Ji] RS 10,300

Total de Investimentos R$ 220,8 bilhdes

Setor
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Rodovias
Portos
Portos
Portos
Infra Social
Rodovias

Rodovias

Fonte: "Poder306, com base em estimativas do Ministério dos Transportes em https://www.poder360.com.br/infraestrutura/governo-realizara-24-leiloes-de-infraestrutura-em-2024/ e CNN Brasil, com base em dados do Executivo disponivelem
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/de-rodovias-a-portos-governo-preve-r-200-bi-em-investimento-com-leiloes-de-infraestrutura-em-2024-mostra-levantamento-da-cnn/; e *https://plataformadeprojetos.abdib.org.br/app; “Produzindo pelo

Gestor.

Periodo

152024

1S 2024

1S 2024

1S 2024

1S 2024

152024

252024

252024

252024

252024

252024

2023

2023

2024/26

2024

2024

2024

32

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”


https://www.poder360.com.br/infraestrutura/governo-realizara-24-leiloes-de-infraestrutura-em-2024/
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/de-rodovias-a-portos-governo-preve-r-200-bi-em-investimento-com-leiloes-de-infraestrutura-em-2024-mostra-levantamento-da-cnn/

MATERIAL PUBLICITARIO
Momento do mercado de crédito

PRINCIPAIS EVENTOS RECENTES

Inicio de afrouxamento monetario
e retomada do crédito privado

& Perspectiva de redugéo de juros
nos cenarios doméstico e externo,
inflagdo sob controle, resultando
em disposi¢do a risco de crédito
mais adequada, elevagéo da
demanda e redugédo dos spreads

PERSPECTIVAS

Mais oportunidades e mais prémios*:
expectativa de crescimento da oferta de
debéntures incentivadas no curto prazo

* Fonte: Com base na visdo do Gestor.

Resolugdes CMN
5118 e5.119/24

& Mudancga estrutural no equilibrio do
mercado de crédito incentivado, com
limitagao de lastro para emissdo de CRls,
CRASs, LClIs, LCAs e LIGs, resultando numa
explosdo de demanda imediata por
debéntures incentivadas (lei 12.431/11) e
consequentemente compresséo forte de
spreads (~40 bps em fevereiro)

Atratividade da industria*:

Lei 14.801 Decreto 11.964/24
& Criagdo das novas debéntures de K Decreto 11.964/24
infraestrutura que devem servir regulamenta projetos
como uma nova opgdo de prioritérios
financiamento para empresas de
infraestrutura

(isengéo para o emissor, diferente
das debéntures incentivadas 12.431
cujaisengéo € para o investidor)

Aumento de liquidez*:

perspectiva de manutengéo da tendéncia de captagéo Vis&o de continuo aumento do volume negociado,
liquida positiva de fundos de renda fixa, dado o cenario do numenro de negécios e liquidez, considerando o

macroecondmico atual e histérico recente

cenario atual de juros elevados e histérico recente

33
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-

EMISSOES DE VOLUMES
MENORES (~R$ 100
MILHOES)

Emissores com menorou
nenhum acesso ao
mercado de capitais e com
maior demanda de suporte
na estruturacao
proporcionam maior

prémio ajustado pelo risco.

Fonte: Com base na visdo do Gestor.

MATERIAL PUBLICITARIO

Alavancas de Valor do RBIFii

longo relacionamento com empreendedores de infraestr
uscara originar e estruturar emissoées de projetos de m

principios de sustent

ACESSO RESTRITO AO
PUBLICO PROFISSIONAL

Emissbes de acesso
restrito ao publico
profissional usualmente
sdo menos 6bvias,
demandam maior
experiéncia e tempoem
andlise e resultam
comumente em prémios
ajustados mais atraentes.

DURATIONS E
CARENCIAS
ALONGADAS

Maiores prazos,
caréncias e outras
caracteristicas
diferenciadas, como
pacote de garantias e
covenants, normalmente
resultam em prémios e
taxas mais elevadas.

ra e emissores de de

rie, com-premi

}o

e

OUTROS PREMIOS E BENEFiCIOS

Emissoes iliquidas, originadas e estruturadas internamente
podem resultar em prémios e comissdes adicionais. Além
disso, caracteristicas sustentaveis poderao ser aplicadas
desde a fase de due diligence.

Retorno

Prémios de Crédito
Adicionais Prémio de

Crédito
Taxaem (em bps)
termos

reais

(IPCA+) NTN-B

de Duration
Equivalente
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Investimento

FIC FI INFRA Fechado

Listado (antiga ICVM 555)

MATERIAL PUBLICITARIO
Comparativo — investimentos em infraestrutura

Debéntures Incentivadas
(Lei 12.431/11)

Fundo de Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado Aberto
(antiga ICVM 555)

FIP-IE (Divida) Listado
(antiga ICVM 578)

FIP-IE (Equity) Listado
(antiga ICVM 578)

Perfil de Rendimento

Perfil do Investimento

Ativos

Tributacao

Diversificagao

Liquidez

Potencial de Retorno

Avaliagao de Riscos

Classificacao de risco ¥
(entre as 5 estratégias)

Fixo

Moderado

Portfélio de debéntures
incentivadas (majoritariamente)
e outros ativos de crédito
permitidos pela legislagéo

Isencéo de IR para pessoas
fisicas, tanto sobre rendimentos
quanto ganhos de capital

Média’
Potencialmente D+23

Médio / Alto (ganhos de capital)

Maior previsibilidade com risco
de crédito de contraparte
relativamente diversificado

Q Baixo

Fixo
Moderado™
Emisséo individual de Debénture

Incentivada (12.431/11), apenas
ICVM 400 para publico em geral

Isencgéo de IR para pessoas
fisicas, tanto sobre rendimentos
quanto ganhos de capital

N&o ha'
Variavel, normalmente baixa

Baixo (publico geral)/Médio
(publico profissional)

Previsibilidade com risco de
crédito das contrapartes

O Moderado

Fixo

Conservador

Portfélio de debéntures
incentivadas e elevados niveis de
caixa a depender do prozo do
resgate (DO, D+1, D+30, etc...)

Isengéo de IR para pessoas
fisicas, tanto sobre rendimentos
quanto ganhos de capital

Média a Alta’
Variavel, normalmente D+30
Baixo (niveis elevados de

liquidez)

Previsibilidade com risco de
crédito de contraparte
normalmente bem diversificado

G Baixo

Variavel ou Fixo

Arrojado

Participagao relevante no
endividamento de
empreendimentos de
infraestrutura

Isencgéo de IR para pessoas
fisicas, tanto sobre rendimentos
quanto ganhos de capital

Baixa a Média"2
Potencialmente D+23

Médio / Alto

Risco depende da concentragéo,
do setor e da estrutura do
financiamento (senioridade,
garantias, reforgos, etc...)

0 Moderado/ Alto

Variavel

Arrojado / Agressivo

Participacéo relevante na
sociedade de empreendimentos
de infraestrutura

Isengéo de IR para pessoas
fisicas, tanto sobre rendimentos
quanto ganhos de capital

Baixa a Média'2
Potencialmente D+23

Alto

Risco depende da concentragéao,
do setor e da estrutura do
investimento (participagéo
societaria)

0 Moderado / Alto

Fonte: Rio Bravo Investimentos com base na visdo do Gestor.
Waria de acordo com a concentragédo e nimero de ativos no portfélio do fundo de investimento. Quanto menor a diversificagao, maior o risco de contraparte do ativo de crédito; ?Varia desde investimentos monoativos a portfélio relativamente diversificado de ativos e 35
fundos; °A depender da liquidez na B3, risco que pode ser mitigado pela participagao de formador de mercado. “Meramente ilustrativo, sem base em critérios normativos de suitability.
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MATERIAL PUBLICITARIO
Processo ESG Integrado do RBIFii1i

Taxonomia do RBIF11 desenvolvida junto a NINT Natural Intelligence se integra ao processo padrdo de crédito no caso do RBIF11

Projetos de Infraestrutura: Framework Setores Prioritarios (> 60% do PL do fundo) Setores Secundarios (< 40% do PL)

Arcabougcos juridicos e regulatérios consolidados

Agéncias Regulatorias

Segregacao de Riscos (SPEs) oblidade Urbana Ferrovias

Receitas atreladas a contratos de longo prazo Geragéo Solar

A N NN

Mitigagao de Risco: Outros (<30% do PL)
v' Demanda: Projetos Logisticos
v" Volume: Geragéo de Energia Elétrica

v' Disponibilidade: Transmissdo

v Pregos pré-determinados e indexados a inflagéo.

Geragéo Hidrica a Transmisséo

v Mecanismos de reequilibrio econémico-financeiro fio d’agua

Rodovias

v EBITDA e Geragéo de Caixa previsiveis

Aeroportos Térmica a Géas
Natural

Saneamento Telecom

Fonte: Politica IS do RBIF11 36
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MATERIAL PUBLICITARIO
Processo ESG Integrado do RBIFii1i

Fluxograma de aplicagcao do Processo ESG nos ativos do RBIF11 até a Elegibilidade do Investimento

Ferramentas ESG Proprietdrias: Elegibilidade e Excluséo (# 01)
- Andlise de Elegibilidade
- IFC Performance Standards, Taxonomia do FIC FI INFRA

Filtro de Exclusédo
Estd na lista ou desrespeita a
taxonomia do FIC Fl Infra?

Ferramentas ESG Proprietarias: Contribuigao Total (# 02)
- Anélise de Adicionalidade Socioambiental
- IFC EHS Guidelines, GBP, GBP, IBGE, “N&o Perca Esse Bond” (SITAWI)

Categorizagéo de Riscos ESG Tem adicionalidade = E passivel de prevengéo e

- ILIJ:ZESCO, ThinkHazard, Matriz de Progressao de Governanga Corporativa do socioambiental clara e padr&o compensacéo de impactos
de governanga adequado? negativos, pelo menos de ©

maneira parcial?
Ferramentas ESG Proprietdrias:
Guia de Questoes ESG setoriais (# 03)
IFC EHS Guidelines, IFC Performance Standards
Questionario e Lista de Documentos ESG (# 04)

i E possivel mitiga-los e o . Tem alguma controvérsia e/ou

Emissor parece ter boa risco ESG critico associados Sim
Nao Elegivel -
capacidade de gerenciamento ao empreendimento e/ou

dos riscos ASG? Emissor e seus acionistas?

A

Ferramentas ESG Proprietarias:
Guia de Questdes ESG setoriais (# 03) Legenda:
IFC EHS Guidelines, IFC Performance Standards

Questionario e Lista de Documentos ESG (# 04)

Para todas as Emissoes

Ferramentas ESG Proprietéarias:
Relatorio de Anélise ESG para Comité de Crédito(") (# 05)

Elegivel
Majoritariamente para
Emissoes Proprietérias

Fonte: Politica IS do RBIF11, NINT Natural Intelligence. 'Para emissdes no mercado secundario ou primarias no mercado de capitais, aprova-se, reprova-se o crédito e define-se o volume de investimento. Para emissées 37
proprietérias, obtém-se um “greenlight” do comité de crédito, a intengao de investimento € sinalizada os patrocinadores do projeto e de inicia a due diligence.
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MATERIAL PUBLICITARIO
Caracteristicas do Fundo

O Fundo tem como objetivo obter valorizagao de suas cotas por meio da subscri¢gdo ou da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario: (i) de cotas de emissado de fundos de investimento que
se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, podendo ou nao ser administrados pela Administradora (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas nao se limitando a,

Objetivo do Fundo’ cotas do RIO BRAVO ESG MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o0 n°® 41.533.755/0001-39 (“FI-Infra
MASTER” e “Cotas do Fl-Infra MASTER”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (“Outros Ativos Financeiros” e, em conjunto com as Cotas de
Fl-Infra, “Ativos”).

Administrador Banco Daycoval S.A.
Gestor Rio Bravo Investimentos Ltda.

Taxa de Administragéo e . . -
¢ 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) a.a.

Gest&o?

Taxa de Performance Nao ha.

Publico Alvo do Fundo Investidores em geral

Forma e Prazo Condominio Fechado, com prazo de duragao indeterminado.

. . O Fundo investira, pelo menos, 95% do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl Infra, incluindo cotas do Fl Infra MASTER, o Fl Infra MASTER Il e o Fl Infra MASTER Ill, que, por sua vez, aplicam, no
Politica de Investimento - o N . . R
minimo, 85% do seu patriménio liquido nas Debéntures Incentivadas e nos Ativos Incentivados.

. O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média (prazo médio
Rentabilidade Alvo Ff Tl & " ; q ; ; 3
ponderado) similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) igual ou superior a 2,00% (dois por cento) ao ano®.
Pagamento trimestral de rendimentos, que podera ser realizada mensalmente a critério do Gestor. O Fundo podera, mediante solicitagdo do Gestor, realizar a Amortizagdo Extraordinaria
Pagamento de Rendimentos compulséria das suas Cotas sem qualquer limitagdo de montante e independentemente da origem de tais recursos. Os Cotistas ndo poderdo requerer o resgate das Cotas. As Cotas serdo

resgatadas apenas em caso de liquidagao do Fundo.

A aquisigéo se dara de forma indireta -O Fundo tem como objetivo obter valorizag&o de suas Cotas por meio da subscrigdo ou da aquisigdo, no mercado primario ou secundario, (i)de cotas de emisséo de Fl-Infra, podendo ou néo ser administrados pelo Administrador,
incluindo, mas nao se limitando a, cotas do Fl-Infra MASTER, cotas do Fl-Infra MASTER (ll) e cotas do Fl-Infra MASTER (IIl); e (ii) de outros ativos financeiros. Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor. Observadas as disposi¢des do art.3° da Lei n°®12.431, os Fl-

Infra investirao (i) em debéntures emitidas, nos termos do art. 2° da Lei n°12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de acordo com o art.2° da Lei n®12.431 (“Ativos Incentivados”). 2Taxa de Administragéo equivalente a taxa de administragéo
fiduciaria, tesouraria, cor]troladoria, escrituragéo e custddia equivalentes a 0,05%. Taxa de gestdo equivalente a 0,80% a.a. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE 38
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
Estputupa de um FI_Infr\a Ambiente econdomico favoravel e arcabougo

juridico robusto
Crescente oferta de projetos e aumento do numero de

leildes com presenga cada vez maior
dos agentes privados.

O0opO
%@@ Distribui¢io de rendimentos

Distribuicéo de
Rendimentos
Isentos de IR (R$)’

Pagamentos de rendimentos, geralmente FU ndo
mensais ou trimestrais, a depender do veiculo.

- fechado:

Administrador condominio
fechado em que

Gestao ativa e especializada B i3 p
- Gestor néo é possivel

Equipe profissional responséavel pela selecéo, resgatar as
Outros: alocagao e monitoramento dos ativos. cotas
- Custodiante,
1/ =HE escriturador,
assessor
juridico, etc. Beneficio tributario a pessoas fisicas
Zl—| Titulos de divida de
Fluxo de recebiveis e empresas do setor Isengéo total de IR para rendimentos e
juros dos papéis (R$) de infraestrutura ganho de capital.

Marcagao a mercado

dos papéis (R$) Protecgao contra inflagao

Beneficio tributério: desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e regras de investimentos da Lei n® 12.431/11, operagdes realizadas pelos PaPels geralmente ?trelados ?O IPC_A’ oquetornao
cotistas ficarao sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo: os rendimentos produzidos pelo Fundo serao tributados exclusivamente na fonte veiculouma protegao contra inflagéo no longo prazo. 39
a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica.
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MATERIAL PUBLICITARIO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Flutuagéao de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os pregos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, assim como das cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilagées e podem flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal,
noticias econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razédo de
alteragdes na regulamentagéao sobre a precificagao dos referidos ativos. Essa oscilagéo dos pregos podera fazer
com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagéo e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagéo das taxas de juros, aumento da inflagédo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais
ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes
no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderédo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores e Garantidores
do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das suas cotas, na medida em
que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos
direitos creditdérios que compdem o seu lastro, poderd ser necessdria a adogado de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e para o Fundo.
Ademais, eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas
condigdes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao
trazer impactos significativos em termos de prego e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra
encontrarem dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na
percepgéo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderéo afetar o
prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda,
as respectivas escrituras de emisséo poderao prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso
de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-
Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacéao,
o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de
pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto,
que os Fl-Infra ndo recebam rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos
Incentivados, os emissores e o0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serédo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros,
que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente
para o pagamento das obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugéo da garantia seja morosa; ou, ainda,
(4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente
e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no
Paréagrafo Sétimo do Artigo 4° do Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das
cotas. Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo
poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese,
os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, a Administradora, o
Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Precificagao dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores
dos referidos ativos, podendo resultar em redugéo do valor das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, incluindo a Guerra recentemente deflagrada entre Russia e Ucrania, desastres
naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, redugéo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios,
poderd haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuigcdo
da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas
do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Desenquadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do
artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data de Liquidagao, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em
Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverdo
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do
artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributério diferenciado, se forem respeitadas as
condigdes l& estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado L& previsto, podendo levar, ainda, a liquidagao ou a transformacéao do Fundo em outra modalidade de fundo
de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de perda do beneficio tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformacgdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de
fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-do as
regras tributdrias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou
amortizagao extraordindria dos Ativos Incentivados, podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentragdo
previstos na regulamentagéo aplicavel para composi¢do da carteira de investimentos do Fundo e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificagédo, pelo Gestor, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de
investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido
por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador
pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que poderé acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio
tributério previsto na Lei 12.431. Ndo cabera qualquer responsabilidade do Gestor e/ou Administrador pela perda do
tratamento tributério favoravel previsto no Artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra
deverda aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o
atendimento das disposigdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser
questionado, por qualquer motivo, poderd ocorrer a liquidagdo ou a transformagao, em outra
modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura

Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 3° da Lei n°® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n®
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos
em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na concluséo do projeto,
obtengéo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao do investimento, dificuldade de
identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem
causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o
prego de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo
assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e
nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Pandemia e da COVID-19

Os surtos, endemias e pandemias de doengas transmissiveis no geral, como a pandemia causada pelo coronavirus
(“COVID-19”), podem afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporaddica nos mercados de
capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugédo de consumo
de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter
um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a
condigao financeira, os resultados das operagdes dos Ativos investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condigbes econdmicas
resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captagdo de recursos do Fundo no dmbito da Oferta,
influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior

Renegociacao de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitéria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e
a renegociagéo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no
Cddigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagdo de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de
atuacao dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscrigao ou da Aquisi¢cao dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo
preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundério. A validade da emisséo, da subscricdo
ou da aquisigdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra poderd ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissao e/ou de Alienagao dos Ativos Incentivados

N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagao dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderédo subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que
vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que néo
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emisséo ou formalizagéo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar
a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior 43
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Aumento de restricoes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restrigdes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protegdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Exposigéo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento
Unico ou situagédo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto
negativo ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos
socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisagdo das obras ou operagédo, podendo repercutir negativamente na reputagao
do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos
Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociagdo das
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a negociagdo das Cotas de Fl-Infra no mercado
secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem
alterados para permitir a negociagado das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo nédo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos
Financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
valorizagdo das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo
Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo néo constituam patriménio suficiente para a remuneragédo das suas cotas, de acordo com a rentabilidade
alvo estabelecida no Regulamento, a valorizagao das cotas de titularidade dos Cotistas serd inferior & meta indicada.
Assim, ndo hé garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo ser4d igual ou,
mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Observancia da Alocagao Minima

Nao ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento
da Alocagéao Minima, serd realizada a Amortizagao Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII
do Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizagédo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagéo
do Fundo, nos termos do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Rebaixamento da Classificagao de Risco dos Ativos Integrantes da Carteira dos Fl-Infra

Os Fl-Infra somente poderao adquirir ativos em relagdo aos quais tenha sido atribuida classificagao de risco
igual ou superior ao Rating Minimo por uma das Agéncias de Classificagdo de Risco. O rebaixamento do
Rating Minimo dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra obrigard os Fl-Infra a alienar os Ativos
Desenquadrados dentro do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados, o que podera ocasionar um evento
de amortizagao extraordinaria obrigatdria das Cotas de Fl Infra para que que nao ocorra o desenquadramento
da carteira dos Fl-Infra e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas de Fl Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Concentragcao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

Orrisco da aplicagédo no Fundo tem relagéo direta com a concentragéo da sua carteira em cotas emitidas por
um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico
ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantido
especifico. Quanto maior for a concentragéo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Concentragao em Outros Ativos

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100%
(cem por cento) do seu patrimoénio liquido aplicado em Outros Ativos que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra.
Ap0s esse periodo, o investimento nesses Outros Ativos pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os
emissores ou contrapartes dos Outros Ativos ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirao preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagéo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo € exposto estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditoérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2°
do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgéo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, (a) objeto de processo
de concesséao, permisséo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n°
11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica - PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessiondaria, permissionaria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implantagéo, a ampliagéo, a manutencgao, a recuperagéo, a adequagéo ou a modernizagao,
entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagoes; (e)
radiodifusao; (f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de produgdo econdOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores,
conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagéo. Além
disso, ha o risco de uma mudanga nao esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode
alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados
como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode nao ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgéo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios, que também
podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.

Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagoes
relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederédo ao pagamento da amortizagédo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em
que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razéo da
inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a
adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagédo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme
o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo
bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento
dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais,
eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou,
no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de prego e liquidez dos Ativos Incentivados,
podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na
percepgéao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderéo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos
emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele
emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam
classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao
investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores nao
desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera reduzir significativamente a
capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em
perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas Operacionais

A subscrigéo ou aquisi¢gdo, conforme o caso, e a liquidagao da Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo dependem da atuagédo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e do Gestor. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de
gestdo do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituigdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e o resgate das suas cotas
decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagéo e o
resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras dos Fl Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de
amortizagdo ou resgate das Cotas de Fl Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberéo recursos,
a titulo de amortizagéo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera
nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente
serdo resgatadas em caso de liquidagao do Fundo. Atualmente, o mercado secundério de cotas de
fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das cotas do Fundo ou ocasionar a obtengéo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos
Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores
que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, néo refletindo a situagao
patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer
garantia da Administradora, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas
do Fundo no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoracéao de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a
rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Troca de Informagdes

N&o ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidagédo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros,
inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas de Cobranca

A cobrancga dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra depende
da atuacéo do Gestor, entre outros fatores. Qualquer falha na coordenagédo dos procedimentos, extrajudiciais
ou judiciais, necesséarios a cobranga dos ativos do Fl-Infra, bem como & execugéo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservagdo de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos Outros
Ativos Financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Concentracgao das Cotas

Nao ha restrigdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e,
consequentemente, uma participagao expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao
dos demais Cotistas em razéo da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em fungéo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Emissao de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de
realizagdo de uma nova emisséo os Cotistas poderao ter as suas respectivas participagdes no Fundo diluidas,
caso nao exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da nova emisséo néo estiverem investidos nos termos do Regulamento
e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razédo da subscrigdo de novas
Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Intervencgao ou Liquidagao da Instituicao Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervengéo ou liquidagéo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderédo ser bloqueados e néo vir ser recuperados, o
que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Caracterizagao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hip6tese de descumprimento pelo
Gestor de suas obrigagdes, deveres ou atribuigbes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no
contrato de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos
regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja reconhecimento em decisao judicial
contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipétese de o Gestor ou qualquer de seus sécios ou administradores praticar
atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de
corrupgao.

Enquanto néo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a substituigéo
do Gestor; e (2) a definigdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituigdo do Gestor na prestagéo dos
servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no
Artigo 36 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas em circulagao. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos
termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para
a aprovar a substituicao do Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderado acarretar limitagbes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovagao de certas matérias na assembleia geral.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral serd instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
salvo nas hipéteses em que o regulamento do fundo definir quérum de instalagdo superior. Exceto por
determinadas matérias previstas acima, as deliberagdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou
segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto
essa maioria represente das cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na
assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, poderd ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, os Pedidos de
Reserva, as Cartas Proposta ou documentos de aceitagdo da Oferta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover redugao da
liqguidez das Cotas Classe A do Fundo no mercado secundério.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupgéao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como a Administradora, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
eventual interrupgéo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicéo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Liquidacao do Fundo - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagao do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagado do FUNDO, podera nédo
haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagao
e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao
vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cobrancga Extrajudicial e Judicial

N&o ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos em relagdo aos Ativos
Incentivados e aos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fl-Infra atingirda os resultados
almejados, implicando perdas patrimoniais ao Fl-Infra e, consequentemente, ao Fundo. Ainda, todos os
custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do seu patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do
n&o prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias a preservagdo dos seus
direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os FI-
Infra, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados,
os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra,
inclusive por forga de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante
em relacdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderéo, voluntariamente ou nao,
pagar as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer
hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera
ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restrigbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da
subscricdo ou da aquisigdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos FI-
Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto o fluxo de originagao dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da entrada em vigor da Resolugao CVM 175

Tendo em vista que o Fundo ja se encontrava em funcionamento previamente a 2 de outubro de 2023, data de
inicio da vigéncia da Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugdo CVM 175”), o Fundo
devera se adaptar as novas regras até 30 de junho de 2025, nos termos do artigo 134 da Resolugao CVM 175. Até
que esteja adaptado as regras da Resolugdo CVM 175, o Fundo permanecera regido pela Instrugdo CVM 555, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE, de 11 de abril de 2023. As alteragdes no
Regulamento para atendimento da nova regulamentagdo poderdo afetar o modo de operagcdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas, podendo afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco em fungéo da auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que este Prospecto
os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serédo objeto de andlise prévia por parte da CVM. Os Investidores
interessados em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes
sobre a situagéo financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nao Realizagéo dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagédo da politica de investimento prevista no Regulamento, o que
pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a nao realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pelo Fundo poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um
retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nédo terao
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo, sendo que nao
ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo,
hipdtese em que, desde que respeitadas as disposigoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderédo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. A Administradora, o Custodiante e o Gestor ndo
respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo
estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos Ambientais

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos Fl-Infra, inclusive e sem
limitagao: proibigbes, atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra
e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio
ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagao ambiental. Portanto, o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou levar os
emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem néo ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da Carteira de Investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagéo de riscos socioambientais que ndo sejam
de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizagdes e
licengas que podem acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtengéo, assim como proibir ou
restringir severamente a atuagao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentagdes, tais
emissores poderao estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagoes),
perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagdo devido a eventos
ambientais, climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar
adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protegdo socioambiental serem alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que
podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Exposicao a eventos climaticos adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagéo, estando
sujeitos a condigdes meteorolégicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando
o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climéaticos adversos gerando danos na
infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos
dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagdo de determinadas atividades em regidées ou
areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram
com tais regulamentagodes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sangoes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao
meio ambiente. A legislacao federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperagado do meio ambiente ou o pagamento de indenizagéo a
terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, o Gestor terd plena discricionariedade
na selecéo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrimonio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos
por um devedor ou garantidor especifico.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Os emissores dos Ativos Incentivados estéo sujeitos a diversas leis e regulamentos ambientais que podem
se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacées e maiores investimentos de capital

Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a abrangente legislagédo federal, estadual e municipal relativa
a protecdo do meio ambiente. O cumprimento desta legislacdo é fiscalizado por drgdos e agéncias
governamentais, que podem impor sangdes administrativas por eventual inobservancia da legislagdo. Tais
sangdes podem incluir, entre outras, a imposigdo de multas, a revogagéo de licengas e até mesmo a suspensao
temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos emissores. A aprovagéo de leis e regulamentos de meio
ambiente mais rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores investimentos de capital neste campo e,
em consequéncia, alterar a destinagdo de recursos de investimentos jé planejados. Tais alteragdes poderiam ter
efeito adverso relevante sobre a condigéo financeira e sobre os resultados dos emissores dos Ativos Incentivados.
Além disso, caso os emissores ndo observem a legislagéo relativa a protegdo do meio ambiente, podem sofrer a
imposigao de sangdes penais, sem prejuizo da obrigagédo de reparagédo dos danos que eventualmente tenham sido
causados. As sangdes no dmbito penal podem incluir, entre outras, penas pessoais aos responsaveis, bem como
a perda ou restricdo de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder publico, podendo ter
impacto negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a captagdo de recursos junto ao mercado
financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgdos ambientais licenciadores, na emissao ou
renovagéo de licengas, assim como a eventual impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas por tais
érgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir,
conforme o caso, a instalagéo e a operagdo dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto
acima, a inobservancia da legislagdo ambiental ou das obrigagdes que os emissores assumiram por meio de
termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso relevante na imagem, nas
receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos Incentivados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de sangdes no ambito dos ativos componentes da carteira dos Fl-Infra

Determinados ativos componentes da carteira dos Fl-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
regulamentacgdes, decisdes e penalidades de diversas entidades reguladoras, credores publicos e entidades de
autorregulacéo. Eventuais novas regulamentacdes, decisdes e/ou penalidades aplicaveis aos ativos componentes
da carteira dos Fl-Infra e/ou aos seus respectivos emissores podem resultar em restrigdes a negociagéo por parte
das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Em situagdes em que tais restricoes
estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentagédo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos
poderéo ser prejudicadas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Operacoes de Derivativos

Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da
volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas
operagoes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo
FUNDO e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecdo das posigdes a vista, existe o risco de essas operagbes ndo representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao
Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo poderdo auferir resultados
negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo ao Estudo de Viabilidade

O Estudo de Viabilidade do Fundo foi elaborado pelo Gestor, com base em informagdes publica e em suas
préprias conclusdes decorrentes da analise de mercado. O Gestor é o prestador de servigos do Fundo responsavel
pela analise e selegdo dos ativos alvo que fardo parte da carteira do Fundo. O fato de o Estudo de Viabilidade nao
ter sido elaborado por um terceiro independente pode representar uma situagéo de conflito de interesses, na qual
a opinido do Gestor pode néo ser imparcial. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo
e impactar negativamente o valor das Cotas. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série
de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administragédo e a gestdo de outros fundos de
investimento. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigéo de
contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Il do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sado
administrados pela Administradora; (2) podem ser geridos pelo Gestor; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir
Ativos Incentivados cujos emissores sejam () fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (ll) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econémicos atuem na condigéo de contraparte, incluindo a aquisigdo de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
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Risco relativo a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e pela
ANBIMA

A Oferta foi registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160, e néo foi objeto de andlise
prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio do Andncio de Encerramento a CVM. Os
Investidores devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagao independentes sobre a situagéo financeira e as atividades
do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Gestor, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo a
Administradora, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente
da aplicagdo nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de imagem

A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os emissores dos titulos publicos e/ou privados de
divida que poderao compor a carteira dos Fl-Infra e/ou as sociedades por eles investidas, ultimamente os Fl-Infra podem
prejudicar a potencialidade de negociagdo ou locagédo dos imdveis pelos emissores, as sociedades por eles investidas.
Os fatores descritos acima poderéo afetar adversamente as atividades dos Fl-Infra, dos emissores e/ou das sociedades
por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desapropriacao e de outras restrigoes de utilizagdao dos bens iméveis pelo Poder Publico

De acordo com o sistema legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra
e/ou as sociedades por eles investidas poderdo ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse
social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir que o prego que venha a ser pago
pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores investidos
de maneira adequada. Os emissores e/ou as sociedades por eles investidas podem néo ser capazes de reaver os
imoveis atualmente locados e em situagdo de inadimpléncia, hipétese em que as suas receitas poderdo ser
adversamente afetadas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado aos quéruns de deliberagdo no ambito dos Outros Ativos e eventual
compartilhamento com outros credores nas dividas dos emissores (acordo entre credores) nas dividas
originarias dos Outros Ativos Financeiros

No dmbito dos Outros Ativos e/ou no endividamento dos emissores, a deliberagao para tomar determinadas
medidas previstas nos respectivos instrumentos (tais como vencimento antecipado, liberagdo ou
substituicdo de garantias, concessao de waivers, pré-pagamento (resgate), entre outras) pode estar sujeita
ao atingimento de quéruns de deliberagdo especificos previstos nos respectivos instrumentos. O nao
atingimento desses quéruns pode inviabilizar a tomada de medidas em relagdo a tais endividamentos e a
excussao de garantias.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos operacionais

A subscrigdo ou a aquisigdo, conforme o caso, a cobranga e a liquidagao dos ativos financeiros integrantes
da Carteira de Investimentos dependem da atuagao conjunta e coordenada dos prestadores de servigo do
Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos
respectivos contratos celebrados entre o Fundo e esses prestadores de servigo, incluindo em relagéo a
trocas de informacgdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituigdo de qualquer dos prestadores de servigo contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Dacao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas,
a Administradora devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda,
dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos
Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condigées aplicaveis as
concessoes dos emissores dos Ativos Incentivados

Os contratos de concesséo sédo contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos
fornecem aos poderes concedentes discricionariedade para determinar os termos e condigbes aplicaveis as
concessoes e as tarifas a serem cobradas pelos emissores. Se os custos dos emissores aumentarem ou as receitas
diminuirem significativamente ou se os emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como resultado de
uma medida nao prevista na legislagdo ou nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais,
por parte dessas autoridades, a condigdo financeira dos emissores e seus resultados operacionais podem ser
afetados adversamente, ainda que tenham direito a recomposigédo econémico-financeira dos contratos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Diluigao

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de Cotas por necessidade de capital
ou para aquisicdo de novos ativos. Caso ocorram novas emissdes, os Cotistas poderdo ter suas respectivas
participagdes diluidas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Arescisao unilateral antecipada dos contratos de concessao dos emissores dos Ativos Incentivados pelo poder
concedente podera impedir a realizagao do valor integral de determinados ativos e causar a perda de lucros
futuros sem uma indenizagcao adequada

As concessbes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdo unilateral antecipada em
determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelo contrato de concessdo. Ocorrendo a extingdo da
concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o
direito a indenizagéo do valor desses ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados de
acordo com os termos dos contratos de concessédo, em caso de extingdo antecipada, os emissores dos Ativos
Incentivados ndo podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder
concedente extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a
até zero, pela imposigdo de multas ou outras penalidades.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

As obrigagdes dos emissores constantes da documentagido dos Outros Ativos Financeiros estdo sujeitas a
hipdteses de vencimento antecipado

A documentagéo dos Outros Ativos Financeiros pode estabelecer diversas hip6teses de vencimento antecipado que
podem ensejar no vencimento antecipado das obrigagbes com relagdo aos Outros Ativos Financeiros. Ndo ha
garantias de que os emissores dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da
divida representada pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de uma hipétese de vencimento antecipado, que
acarrete no vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes dos Outros Ativos Financeiros, hipétese que podera
acarretar um impacto negativo relevante aos Fl-Infra ou ao Fundo, incluindo a sua capacidade de receber pontual e
integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos dos Outros Ativos Financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco juridico da Estrutura dos Fl-Infra

A estrutura financeira, econdmica e juridica dos Fl-Infra apoia-se em um conjunto de obrigagdes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira,
podera haver perdas, parcial ou total, por parte do Fundo em razao do dispéndio de tempo e recursos para
manutengéao do arcabougo contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de sinistro dos bens vinculados as Operagoes CRIs, Debéntures e Outras Operagdes dos Fl-Infra
Determinados ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderao
compor a carteira dos Fl-Infra (especialmente CRIs e Debéntures), sdo passiveis de seguro. No caso de sinistro
envolvendo a integridade fisica dos bens, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizagdes a
serem pagas pelas seguradoras, e poderao ser insuficientes para a reparagao integral do dano sofrido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos de Locacao nas operagoes lastreadas em direitos creditorios imobiliarios

As operagdes das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira dos FI-
Infra e/ou das sociedades por eles investidas podem estar lastreados ou ter como garantia direitos creditérios
decorrentes de contratos imobilidrios (como por exemplo, contratos de locagédo e arrendamento). Tendo em
vista que a locagao e arrendamento dos imdveis podem ser parte importante da rentabilidade dos emissores e
a possibilidade de inadimplemento do pagamento dos alugueis pode afetar substancialmente as receitas dos
emissores, que poderdo nao ter condigdes de cumprir com seus compromissos de pagamento na falta das
receitas oriundas dos contratos de locagédo e, consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas dos
Fl-Infra; Adicionalmente, a eventual rescisédo dos contratos de locagao, voluntaria ou involuntariamente pelo
locatario, com ou sem o pagamento da indenizagéo devida, e/ou o aumento da vacéncia dos imoéveis, afetara
as receitas dos emissores, o que podera resultar em reflexo negativo na rentabilidade das Cotas dos Fl-Infra.
Além da rescisdo convencional dos contratos de locagéo, os locatarios poderédo propor demandas judiciais a
fim de obter a rescisdo judicial da relagdo locaticia em caso de onerosidade excessiva dos contratos de
locagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Fatores de Risco

Risco de decis6es administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis

Os Fl-Infra poderao ser parte em diversas agdes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou trabalhista. Nao ha garantia de
que os Fl-Infra irdo obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais, arbitrais ou administrativos em que
seja réu venham a ser julgados improcedentes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢cao e integralizagdo de novas Cotas pelo Fundo, que deverédo arcar
com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da morosidade da justica brasileira

Os Fl-Infra poderdo ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao de tais demandas podera levar muitos anos. Ademais, néo ha
garantia de que os Fl-Infra obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e,
consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio dos Fl-Infra, na rentabilidade do Fundo e no valor de
negociagéo das Cotas de Fl-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC Fl-Infra investidos pelo Fundo, poderao néo dispor de ofertas de Ativos
Incentivados suficientes ou em condigdes aceitéveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisigéo, a
politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisigéo pelos
Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de
liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagédo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteragdo do tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco dos iméveis dos CRIs ndo possuirem certificado de conclusdo de obra e Auto de Vistoria do Corpo de
Bombeiros

Nos casos dos Ativos Financeiros investidos pelos Fl-Infra representados por CRIs, os iméveis vinculados aos CRIs podem
nédo contar com o certificado de conclusdo de obra (seja parcial ou total), equivalente ao “habite-se”, nem com o Auto de
Vistoria do Corpo de Bombeiros. A falta do certificado de conclusdo de obra, ou mesmo a falta de outras licengas e
autorizagbes governamentais, como o Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros, inclusive sua obtengéo intempestiva,
podera: (i) comprometer o exercicio, pelas devedoras dos créditos que ddo lastro aos CRIs, de suas atividades no imével,
principalmente em razdo da possibilidade de imposigao, por autoridades competentes, de restrigdes, interdigdes ou
vedagoes, totais ou parciais, as atividades das referidas devedoras e a utilizagdo do imével vinculados aos CRIs, ou a
aplicagdo de multas e outras penalidades, até que as licengas e autorizagdes governamentais sejam integralmente
obtidas; e (ii) limitar a capacidade das devedoras dos créditos que dao lastro aos CRIs, em conjunto com a cedente dos
referidos créditos, de implementar projetos de expansado ou reformas no imével, comprometendo sua capacidade
operacional, administrativa e financeira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA
ADMINISTRADORA E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

O MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM INFORMAGOES ACERCA DO FUNDO, BEM COMO PERSPECTIVAS DE DESEMPENHO DO FUNDO QUE
ENVOLVEM RISCOS E INCERTEZAS. NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS
PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI INDICADAS.

ADICIONALMENTE, AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO EM RELAGAO AO BRASIL E A ECONOMIA
BRASILEIRA SAO BASEADAS EM DADOS PUBLICADOS PELO BACEN, PELOS ORGAOS PUBLICOS E POR OUTRAS FONTES INDEPENDENTES,
TAIS COMO A FUNDAGAO GETULIO VARGAS, DENTRE OUTRAS. AS INFORMAGOES SOBRE O MERCADO IMOBILIARIO, APRESENTADAS AO
LONGO DO MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO FORAM OBTIDAS POR MEIO DE PESQUISAS INTERNAS, PESQUISAS DE MERCADO,
INFORMAGOES PUBLICAS E PUBLICAGOES DO SETOR. TAIS DECLARAGOES TEM COMO BASE INFORMAGOES OBTIDAS DE FONTES
CONSIDERADAS CONFIAVEIS, TAIS COMO SECO-I - SINDICATO DAS EMPRESAS DE COMPRA, VENDA, LOCAGAO E ADMINISTRAGAO DE
IMOVEIS RESIDENCIAIS E COMERCIAIS DE SAO PAULO E IBGE - INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA, DENTRE OUTRAS.
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Banco
Daycoval

Banco Daycoval S.A.

Att.: Vinicius Daniel Pagliaci
da Rocha/Andre Sznifer
Kurbet Avenida Paulista, n2
1.793, CEP 013811-200, S&o
Paulo - SP

Tel.: (11) 3138-6856

E-mail:
vinicius.rocha@bancodaycov
al.com.br/
andre.kurbet@bancodaycov
al.com.br/
adm.fundos@bancodaycoval.
com.br

Website:
www.daycoval.com.br

v’ https.//www.daycoval.c
om.br/credito-para-
sua-empresa/debt-
capital-markets, neste
website clicar em
“Acesso Répido”, depois
em “Ofertas Publicas”,

localizar “Ofertas
Publicas Ativas”,
localizar  “RIO  BRAVO
ESG IS FUNDO DE
INVESTIMENTO”, e clicar
em “Prospecto
Definitivo")

Guide.

investimentos
Banco Daycoval S.A.
Att.: Lufs Gustavo Pereira
Avenida Brigadeiro Faria
Lima, ne 3.064, 122 andan,
bairro Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, S&o Paulo —
SP
Telefone: (11) 3576-6641

E-mail:
Ipereira@guide.com.br /
mercadodecapitais@guide.co
m.br /
juridico.mercap@fosunbrasil
.onmicrosoft.com

Website: www.guide.com.br

v https://www.guide.com.
br/investimentos/oferta
s-publicas/, neste
website clicar em
“Acesso Répido”, depois
em “Ofertas Publicas”,

localizar “Ofertas
Publicas Ativas”,
localizar  “RIO  BRAVO
ESG IS FUNDO DE
INVESTIMENTO”, e clicar
em “Prospecto
Definitivo")

MATERIAL PUBLICITARIO

Informagdes Adicionais: Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderao ser obtidos nos enderegos indicados:

e

ARAUJO FONTES

ARAUJO FONTES
CONSULTORIA E NEGOCIOS
IMOBILIARIOS LTDA.

Att.: Rafael Conrado

Rua Sergipe, n¢ 1440, 6°
andar, Bairro Savassi, CEP
380180-174, Belo Horizonte —
MG

Tel.: (31) 2103-6000
E-mail: conrado@afs.com.br
Website: www.afs.com.br

v https://www.afs.com.br
oria-financeira
neste website, localizar
“Ofertas Publicas” e
selecionar “RBIF11 — 32
Emisséo — (RIO BRAVO
ESG IS FIC Flinfra RF
CP", e clicar em
“Prospecto Definitivo")

A ALFA

CORPORATE & INVESTMENT BANKING

ALFA CORRETORA DE
CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Att.: Francisco Perez

Alameda Santos, n° 466, 4
andanr, Cerqueira Cesar

CEP 01.418-000, S&o Paulo —
SP

Tel.: (11) 3175-5362

E-mail:
distribuicaodcm@bancoalfa.
com.br

Website:
www.bancoalfa.com.br

v’ https://bancoalfa.com.b
r/sobreocalfa/home/ofer
taspublicas.ashx
selecionar “Ofertas em
Andamento”, selecionanr
“Rio Bravo ESG IS FIC FI
Infra” e localizar o
Prospecto.

Q RIO BRAVO

RIO BRAVO INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Att.: Vanessa Valente e Keite
Bianconi

Avenida Chedid Jafet, ne 222,
Bloco B, 32 andar, conjunto
32, Vila Olimpia, CEP 04551-
065

S8o Paulo - SP

Telefone: + 55 (11) 3509-6600
E-mail:
comenrcial@riobravo.com.br
Website:
https://riobravo.com.br/

v’ https://riobravo.com.br

fundo/rio-bravo-esg-

fic-fi-infra (neste
website, localizar
“Regulamento” ou

“Prospecto Definitivo”).

RIO BRAVO INVESTIMENTOS
LTDA.

Att.: Evandro Buccini e Victor
Tamega

Avenida Chedid Jafet, ne 222,
Bloco B, conjunto 32, Vila
Olimpia, CEP 04551-065, S&0
Paulo - SP

Tel.: + 65 (11) 3509-6600
E-mail:
evandro.buccini@riobravo.c
om.br
victor.tamega@nriobravo.com
br

Welbsite:
https://riobravo.com.br/

v’ https://riobravo.com.br
fundo/rio-bravo-esg-

fic-fi-infra (neste
website, localizar
“Regulamento” ou

“Prospecto Definitivo”).

Q RIOBRAVO
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https://www.afs.com.br/assessoria-financeira
https://www.afs.com.br/assessoria-financeira

MATERIAL PUBLICITARIO
Disclaimer

Autorregulacdo Autorregulacdo Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Administracao Fiduciaria Ofertas Publicas

Este material foi elaborado pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Rio Bravo Investimentos”), inscrita no CNPJ sob n°. 03.864.607/0001-08, e ndo deve ser considerado um relatério de andlise para fins. Este material tem carater
meramente informativo, nao constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagéo de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestdo e alocagdo ou
adogao de estratégias por parte dos destinatarios. Os prazos, taxas e condigdes aqui contidos sdo meramente indicativos. As informagdes contidas nesse material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram
obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. A Rio Bravo Investimentos ndo dé nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este
relatério também nédo tem a intengéo de ser uma relagdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos financeiros discutidos nesse material podem néo ser
adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em consideragao os objetivos de investimento, situagéo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagao financeira
independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. Caso os ativos, operagdes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que ndo a do investidor, qualquer
alteragdo na taxa de cdmbio pode impactar adversamente o prego, valor ou rentabilidade. A Rio Bravo Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes
divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste material ou seu contetdo. Este material é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de
relacionamentos da Rio Bravo Investimentos, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reprodugéo ou redistribuigdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento expresso da Rio Bravo Investimentos. Para maiores informacgdes sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse www.riobravo.com.br. As informagdes contidas neste Material Publicitario ndo séo fatos e nao
se deve confiar nelas como sendo necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Material Publicitario sdo advertidos que as informagdes constantes deste Material Publicitario, e do Estudo de Viabilidade podem
néo se confirmar, tendo em vista que estao sujeitas a diversos fatores. A rentabilidade esperada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura. Potenciais Investidores devem observar que as premissas, estimativas e expectativas incluidas no Estudo de Viabilidade e no Prospecto refletem determinadas premissas, andlises e estimativas do Gestor. O
MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM BASE NAS INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO E NO ESTUDO DE VIABILIDADE , O QUAL FOI ELABORADO PELO GESTOR DO FUNDO E NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES. PARA MAIORES INFORMAGOES,
LER A SEGAO "FATORES DE RISCO" NO PROSPECTOLEIA O MATERIAL ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E
LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA
CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO
COTISTA. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUICAO E ADERANTE AO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS. 'ESTA
APRESENTAGAO SE TRATA DE MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E UM INVSTIMENTO DE RISCO. LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA
EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO.

Gestdo de Recursos

'ESTA APRESENTAGAO SE TRATA DE MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E UM INVSTIMENTO DE RISCO. LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A
OFERTA EM ESPECIAL A SEGAO DOS FATORES DE RISCO.

SAC / Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.
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Impulsionando a
geracao de
iInvestimentos e
investidores
conscientes.

riobravo.com.br

Av.Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3%anda
04551-065, S0 Paulo - SP - Brasil g
+55 11 35096600 | +55 11 21076600
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